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“JCR Eurasia Rating”,
“Teknik Yapi Teknik Yapilar Sanayi ve Ticaret A.S. (ve Bagh Ortakliklari) “ ‘ni ve

“Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlan” ‘ni yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek

Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk) ¢/ Stabil olarak belirlemis ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para Notu’nu ve gériiniminu ise ‘BBB- ‘/ Stabil olarak belirlemistir.

JCR Eurasia Rating, “Teknik Yapi Teknik Yapilar Sanayi ve Ticaret A.S. (ve Bagh Ortakliklari)” ni ve Planlanan Tahvil ihraglar’ni ulusal ve uluslararasi diizeyde
yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’/ Stabil’ olarak belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para ve Yerel Para Notlari Ulke Notu tavani olan ‘BBB-’/Stable olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- /(Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB(Trk) /(Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 /(Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 /(Stabil Gértinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu . A-3(Trk)/( Stabil Goriiniim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu . B

Nazmi DURBAKAYIM o6nderliginde 1980 yilinda temelleri atilan Teknik Yapi, yogun rekabetin yasandig Turk insaat sektériinde on milyon metrekarenin tzerinde Urettigi
gayrimenkul projelerini agirlikli olarak ‘kat karsihgr’, ‘hasilat paylasimi’ ve ‘kentsel dénisim’ modellerini kullanarak gergeklestirmistir. Yenilikgi tasarimlari, kaliteli
malzeme ve modern ingaat teknikleriyle yarattigi, degerini katlayan konsept projelerle yatirmcilarina kazangh yatirnm imkani sunmakta, olusturdugu marka gici,
misteri memnuniyeti, basarili satis politikalari ile glicli bir rekabet stratejisi yaratmis durumdadir. Donemsel satis risklerini farkl lokasyon ve segmentlerde gayrimenkul
reterek minimize eden Sirket &zellikle istanbul’un gelisme potansiyeli olan alanlarda ilk toplu konut projelerini yaparak ilave bélgesel katma deger yaratmakta ve
yogunlastigi bolgelerde 6ncl olma 6zelligini korumaktadir. Grup’un ana faaliyet konusu konut Gretim ve satigi olmakla beraber, biinyesinde barindirdigi bagh ortaklar
ile dis cephe kaplama iriin ve sistemleri tretim ve satisi, site yonetim ve glvenlik hizmetleri, spor kompleksi ve restaurant isletmeciligi gibi alanlarda da faaliyetlerini
cesitlendirerek diizenli bir nakit akisi saglamaktadir. Deneyimli isgiicii ile ingsaat ve hizmet alanlarindaki tretim, satis ve pazarlama faaliyetlerini istanbul’'da
gerceklestiren Sirket, artan personel yapisi ile istihdama da katki saglamaya devam etmektedir.

ingaat faaliyetlerinin biyiik kisminin misteri avanslari ile finanse edilmesinin likidite pozisyonuna ve likidite yénetimine sagladigi katki sayesinde desteklenen finansman
maliyetleri, planlanan tahvil ihraglari ile finansman tabaninin gesitlenmesi, doviz piyasasindaki dalgalanmalara ragmen yabanci para ile borglanmayan Sirket’in kur riski
tistlenmemesi, net kar marji yliksek projelerle yaratilan igsel kaynaklarin dagitiimayarak grup ici blinyede birakilmasi ve uyguladigi bu oto-finansman yoluyla biylimesini
finanse etmesi, artan ticari alacaklarina ragmen dustik seviyedeki sorunlu alacaklarinin varlik kalitesini desteklemeye devam etmesi, 6zellikle Fikirtepe ve Denizli’de
devam eden ve planlanan diger prestijli projeleri ile giigli satis etkinligini sirdirerek pazar payini ve marka degerini daha da arttiracak olmasi, Teknik Yapi Teknik
Yapilar Sanayi ve Ticaret A.S.'nin planlamalarinin realize olma kabiliyetini arttirmasi ve olusacak nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine uygun olarak
gerceklesecegi kanaatiyle, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun ‘BBB (Trk)’ olarak belirlenmesinde ana etkenler olarak géze garpmaktadir. Bununla beraber, agirlikh
olarak stoklar ve yatinm amacli gayrimenkullerden olusan Grup varliklarinin tagidigi piyasa degerinin ekonomik konjonktiirle yakindan iliskili olmasi s6z konusu kismin
aktif kalitesini gelecekteki ekonomik ortamla yakin bigimde iliskilendirmekle beraber, Sirket’in bilangosunda 6nemli yer kaplayan stoklarin nakde dénlsme kabiliyeti de
olasi likidite ihtiyacini rahatlatmaktadir. Yerel piyasadaki siyasi ve ekonomik belirsizliklerle beraber makroekonomik gelismelere duyarli olan insaat sektoriindeki volatil
konjenktir ve FED’in beklenen faiz artigi ile asagi yonlu baskilanan yatirimci tercihleri ve risk istahi ve ingaat sektoriindeki yikici rekabet dikkate alinarak belirlenen
notlara iligkin gorinimu ‘Stable’ olarak belirlenmistir.

Ortaklik yapisinda kontrolu elinde tutan Durbakayim Ailesi’nin ihtiyag duyulmasi halinde “Teknik Yapi Teknik Yapilar Sanayi ve Ticaret A.S. ‘ye finansal gliglerinin
yeterliligine bagh olarak likidite ve 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma arzusuna sahip olduklari distintlerek Sirket’in
Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmis olup yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, artan satis hacimleri ile desteklenen karlilik rasyolari, 6z kaynak
seviyesindeki yukari yonlu trend, biiyime oranlari, kaliteli malzeme ve grup igi sinerjinin sagladigi rekabet avantajlar, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi, yiksek
miktardaki alinan avanslarin finansman giderlerinde avantaj yaratarak fon cesitliligi saglamasi ve ulasmis oldugu piyasa bilinirliligi, devam eden projeleri ile ciro ve nakit
girisindeki artis beklentisi, nakde donisebilen stok portfoyt, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, piyasadaki etkinligini arttirmasi ve
makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda ustlendigi yukumlilikleri yonetebilecek altyapiya ulastigi diisinulmektedir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Merve
HAYAT ile iletisim kurulabilir.
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